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Exklusiv-Beitrag zur Regulierung von Kapitalverwaitungsgeselischaften

~Jahresabschluss und Offenlegung auf Bankenniveau®

Im Anschluss an den Beitrag zu
besonderen Abschlusserfordernis-
sen, Fristen und Verdffentlichungs-
pflichten der ATF selbst (vergleiche
EXXECNEWS Nr. 16/17) wurde
vielfach die Frage gestellt, welche
Regelungen hierbei fiir die Kapi-
talverwaltungsgesellschaften (KV-
Gen) selbst eingreifen.

Besonders interessant sind hierbei die
externen Kapitalverwaltungsgesell-
schaften. Wihrend bei internen KV-
Gen - insbesondere im Fall der singulir
einer GmbH & Co. KG zugeordneten
Komplementir-GmbH - der Jahres-
abschluss der Komplementir-GmbH
selbst meist weit weniger interessantals
der derzugehérigen Fondsgesellschaft
ist und deshalb die Kenntnis iiber die
wirtschaftliche Situation der internen
KVG dartiber hinaus meist wenig be-
sonderen Informationswert hat, liegt
dies bei externen KVGen deutlich

- anders. Betreuen exrerne KVGen

cine Vielzahl unterschiedlicher AIF
bezichungsweise Fondsgesellschaften,

- Iasst sich durch den Jahresabschluss

derexternen KVG natiirlich mittelbar
auch ein guter Uberblick iiber die von
ihr betreuten Einzelgesellschaften ge-

* Fiir den Jahresabschluss, den Lagebe-

normen die Vorschriften des HGB,
aber insoweit bereits die zum Teil
deutlich verschirfren Sondernor-
men fiir Kreditinstitute. Dariiber
hinaus verweist das KAGB auch auf
die primir &ffentlich-rechtlichen
Aufsichtsanforderungen des KWG,
wobei wiederum die detaillierten
Anforderungen der Kapitalanla-
ge-Priifungsberichte-Verordnung

winnen. § 38 des Kapitalanlagegesetz-
buchs (KAGB) enthilt nun fiir diese
externen KVGen eine Sondernorm,
die stark an die entsprechenden frithe-
ren Vorschrifien des Investmentgeser
zesangelehntist. Nachdem diedama-
ligen Kapitalanlagegesellschaften
durch das Investmentiinderungsge-
setz im Jahre 2007 nicht mehr als
Kreditinstitute galten, wurde das
Investmentgesetz gelindert. Es muss-
te dementsprechend durch besondere
Verweisungsregelungen die strengeren
und speziell fiir Kreditinstitute gelten-
den Jahresabschlussvorschriften auch
fiir Investmentgesellschaften fiir ver-
bindlich erkliren. 3

Diese Aufgabe iibernimmt nun § 38
KAGB, indem er fiir alle nicht ledig-
lich registrierungspflichtigen, also
vollwertigen externen KVGen letztlich
das volle bankrechtliche Instrumenta-
rium fir anwendbar erklirt. Was ist
nun erforderlich?

richt und den Priifungsbericht gelten
zunichst die §§ 340a bis 3400 des
Handelsgesetzbuchs (HGB) entspre-
chend. Diese Normen fiir Kreditin-
stitute enthalten nicht nur spezielle

(KAPrifbV) und mittelbar die fiir
die Rechnungslegung bedeutsamen
Regelungen der Kapitalanlage-Rech-
nungslegungs- und Bewertungsver-
ordnung (KARBV) einzubezichen
sind. Die §§ 15 bis 18 der KAPriif-
bV fordern dabei zum Beispiel auch
die Beurteilung der geschiftlichen
Entwicklung, der Vermogens- und
Finanzlage, der Ertragslage und auch
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inhaltliche Anforderungen, sondern
auch besondere Regeln zur Bewertung
und Risikovorsorge und eine rechtsfor-
munabhingige Pflicht zur Aufstellung
cines konzernweiren Abschlusses. Der
Abschluss ist gleichfalls in jedem Fall
unabhingig zu priifen (§ 340k HGB)
und offenzulegen (§ 3401 HGB).

Dariiber hinaus wird in § 38 KAGB

~ auch noch § 26 des Kreditwesenge-

setzes fiir entsprechend anwendbar
erklire. Dies bedeutet, dass der Jah-
resabschluss in den ersten drei Mona-
ten nach Ablauf eines Geschiftsjahres

- aufzustellen ist (§ 26 Abs. 1 KWG).

der Risikolage. Damit haben externe
K VGen nicht nur deutlich umfassen-
dere und deraillierre Jahresabschliisse
einschliefllich des Lageberichts und
erginzt um den umfangreichen Pri-
fungsberichtzu erstellen, sondern sie
miissen auch aufsichtsrechtlich der
BaFin und dem Anlegerpublikum
innerhalb kiirzerer Fristen offenge-
legt werden. ¢

Gemiaft § 340k HGB ist dieser vor
Ablauf des fiinften Monats nach
dem Abschlussstichtag zu priifen
und unverziiglich nach der Pritfung
festzustellen. Daneben sind sowohl
aufgestellter wie festgestellter Jahres-
abschluss jeweils der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
einzureichen. Fiir die Offenlegung gilt
wiederum durch Verweisung § 3401
HGB, der allerdings keine konkrerte
nationale Fristenregelung enthilt.
Der somit subsidiar anwendbare all-
gemeine § 325 HGB enthilt zwar cine
maximale Frist von zwolf Monaten,
jedoch in jedem Fall ,unverziiglich
nach Vorlage an die Gesellschafter®.
Da dieser Zeitpunkt aber hier gemif§
§ 340k HGB allenfalls etwas mehr
als fiinf Monate nach dem Abschluss-
stichtag liegen darf (siche oben), ist
im Ergebnis auch die Offenlegung
regelmifig nach fiinf Monaten und
gegebenenfalls kurzen Karenzzeiten
vorzunehmen.

Inhaltlich ergibe sich fiir Jahresab-
schluss, Lagebericht, und Prifungs-
bericht sowie gegebenenfalls auch den
Konzernabschluss gleichsam ein Stu-
fenmodell. Auch dort gelten als Basis-
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