DIE NEUE QUALITAT DER SACHWERTE

,Publizitat von AIF - zwei Welten, ein Ergebnis”

Nach den deutschen Vorschriften
des KAGB kommen fiir neue inlin-
dische geschlossene Investmentge-
sellschaften nur zwei Rechtsformen
in Betracht. Die Investmentalkti-
engesellschaft gemif} § 139 KAGB
und die Investmentkommanditge-
sellschaft gem. § 149 KAGB, ver-
gleiche auch § 1 Abs. 11 KAGB. Bei
der zweiten Alternative wird in aller
Regel die Form der GmbH & Co.
KG gewihlt, also eine Komman-
ditgesellschaft, bei der die Stellung
des vollhaftenden Komplementirs
nicht durch eine natiirliche Person,
sondern wiederum durch eine Ka-
pitalgesellschaft - meistens eine
GmbH - ausgefiillt wird. Fragt man
nach den daraus folgenden Publizi-
titspflichten, erhilt man manchmal
unterschiedliche Antworten oder
erfihrt von einer nicht einheitli-
chen Handhabung in der Praxis.

Zunachsrt sind fiir Investmenrakri-
engesellschaften gem. §§ 148, 120
KAGB als Basisanforderung fir
den Jahresabschluss und die damir
einhergehenden Veréffentlichungs-
plichten die Vorschriften des HGB
anzuwenden. Nach § 149 KAGB gilt
die grundsirzliche Anwendbarkeit des
HGB auch fiir geschlossene Invest-
mentkommanditgesellschaften. Im
HGB werden wiederum — aus gutem
Grund und in Umsetzung einer frii-
heren EU-Richtlinie-Gesellschaften
wie die GmbH & Co. KG, die formal
Personengesellschaften sind, bei de-
nen aber niemand personlich haftet,
hinsichtlich der Rechnungslegungs-
und Publizititspfichten den Kapital-
gesellschaften gleichgestellt. Daraus
folgt zunichst nach HGB, dass durch
die gesetzlichen Vertreter fiir beide
Gesellschaftsformen ein Jahresab-
schluss zu erstellen ist, der zunichst
aus der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung besteht. Der Jah-
resabschluss ist um einen Anhang zu
erweitern und um einen Lagebericht
zu erginzen (vgl. § 264 HGB). Jah-
resabschluss und Lageberichr sind
innerhalb der ersten drei Monate
des Geschiftsjahres fiir das vergan-
gene Geschiftsjahr aufzustellen, das
heiffit die Geschiftsleitung und ge-
gebenenfalls die sie unterstiitzenden
Wirtschaftspriifer — unabhingig von
der hiervon zu trennenden formalen
Jahresabschlusspriifung — miissen ihre
Arbeit in den ersten drei Monaren des
Geschiftsjahres, das meist mit dem
Kalenderjahr identisch ist, erledigt
haben. Hiervon streng zu trennen ist
die férmliche Feststellung durch die
Gesellschafter, welche den Jahres-

abschluss intern als verbindlich an-
erkennt und welche durchaus noch
spater erfolgen oder im Extremfall
auch versagt werden kann.

Fir sogenannte kleine Gesellschaften
im Sinne des § 267 HGB erweitert das
Gesetz diese Drei-Monats-Frist zur
Aufstellung auf maximal sechs Mona-
te. Auch der Inhalt ist dabei deutlich

vereinfacht.

Fiir die Verdffentlichung im elektroni-
schen Bundesanzeiger gewihrt § 325
HGB fiir die Einreichung eine deut-
lich langere Frist, nimlich maximal
zwolf Monate, jedoch unverziiglich
nach Vorlage an die Gesellschafter.
Nach der Einreichung im Bundesan-
zeiger hat im Regelfall die Offenle-
gung zu erfolgen. Die betrichtliche
Frisc zwischen Aufstellung innerhalb
der ersten drei bezichungsweise sechs
Monate und der Einreichung/Verof-
fentlichung (maximal zwélf Mona-
te) soll unter anderem dazu dienen,
in der Zwischenzeit die gesetzliche
oder fakultative Priifung durch die
Jahresabschlusspriifer sowie die Fest-
stellung durch die Gesellschafter zu
ermoglichen. Wer diese Grundregeln
auch auf geschlossene Publikums-AIF
anwendet, liegt zunichst einmal rich-
tig—er hat die Basisregeln verstanden,
aber gegebenenfalls die zusatzlichen
Sonderregelungen des KAGB nicht

erginzend angewandt.

Denn nach dem KAGB sind die Rech-
nungslegungsvorschriften des HGB
nur subsidiir, das heiflt sie gelten nur
insoweit, als das KAGB keine spe-
zielleren Regelungen vorsieht. Und
hiervon gibt es eine ganze Menge. Aus
der Fiille der Vorschriften sollen hier
nur folgende genannt werden. Fiir ATF
in der Form der Investmentakrienge-
sellschaft gelten gemils §§ 148, 120 ff.
KAGB inhaltliche Erweiterungen und
Verschirfungen an Jahresabschluss
und Lagebericht im Verhiltnis zu den
allgemeinen Vorschriften des HGB.
Dies gilt auch fir die obligatorischen
Prufungspflichten von externen Ab-
schlusspriifern und dem Aufsichesrar.
Die Offenlegung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichtes fiir Publi-
kumsinvestmentaktiengesellschaften
hat danach unverziiglich nach der
Vorlage an die Gesellschafter, spi-
testens jedoch nach sechs Monaten
nach Ablauf des Geschiftsjahres zu
erfolgen. Besteht eine Verpflichtung
zur Erstellung auch von Halbjahres-
berichten, sind diese jeweils binnen
zwei Monate nach dem betreffenden
Halbjahr zu veréffentlichen. Weitere
Sonderregelungen und auch Riickaus-

Prof. Dr. Thomas
Zacher, Rechtsanwalt
Fachanwalt fiir Steuer-

recht und fiir Bank-
und Kapitalmarktrecht
Rechusanwalte

Zacher & Parwer, Koln
info@zpanwaelte.de

Foro: Kanzles

nahmen gelten fiir Spezial-Investmen-
taktiengesellschaften, die Publikums-
anlegern nichrt offen stehen.

Bei geschlossenen Investmentkom-
manditgesellschaften ist gem. §§ 158,
135 KAGB ¢ine letztlich gleiche Frist
von sechs Monaten vorgesehen. Der
Jahresberichr (vergleiche §§ 101, 135
KAGB) ist durch die Verweisung in
§ 158 KAGB auch hier verpflichtend.
Er enthilt neben dem eigentlichen
Jahresabschluss noch erginzende
Hinweise. Bedeutend ist, dass durch
eine ausdriickliche gesetzliche Rege-
lung der schon oben angesprochenen
Erleichterungen fiir ,kleine” Gesell-
schaften nach dem HGB entfallen,
wenn diese zugleich auch geschlosse-
ne Publikums-AIF sind. Selbst dann,
wenn eine Publikumsinvestment-
kommanditgesellschafc als ,echee”
KG konzipiert ist und damit nichr
unter die Sondervorschrift des § 264
a) HGB fillr, wird durch § 160 KAGB
eine eigenstandige ausdriickliche Of-
fenlegungspflicht normiert, welche im
Ubrigen wieder auf die allgemeinen
HGB-Vorschriften fiir Kapitalgesell-

schaften zuriickverweist,

Die Informarions- und Offenlegungs-
pflichten gehen also bei geschlossenen
Publikums-AIF inhaltlich und zeitlich
deutlich iiber die Anforderungen des
ynormalen” HGB hinaus — wer (nur)
diese heranzieht, liegt nicht falsch,
muss sie aber im Einzelfall um die
oft recht uniibersichtlichen KAGB-
Sondervorschriften zum Thema der
Jahresabschliisse, Jahresberichte und
Offenlegungsvorschriften erginzen.
Die deutlich kiirzeren Fristen spielen
hier eine besondere Rolle. ¢
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